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SIX Exchange Regulation

z.H.v. Frau Therese Grunder, Co-Head Listing und
Herrn Manuel Zweifel, Senior Listing Specialist
Selnaustrasse 30

8001 Ziirich

Ziirich, 19. August 2016

Stellungnahme betr. Vernehmlassung zur Revision der Zusatzreglemente fiir die Kotierung
von Anleihen und fiir die Kotierung von Derivaten sowie der Richtlinie betreffend Verfahren
fiir Forderungsrechte der SIX Exchange Regulation

Sehr geehrte Damen und Herren

Wir danken fiir die Gelegenheit, zu den geplanten Anderungen der Zusatzreglemente fiir die Kotie-
rung von Anleihen (ZRA), fiir die Kotierung von Derivaten (ZRD) und der Richtlinie betreffend
Verfahren fiir Forderungsrechte (RLVF) Stellung zu nehmen.

Wir begriissen die vorgeschlagenen Anderungen, soweit dadurch die seit der letzten grossen, im Juli
2009 in Kraft getretenen Revision entwickelte Praxis in die Regularien iiberfiihrt und erkannte Diffe-
renzen zwischen den betreffenden Reglementen beseitigt werden sollen.

Hingegen sind wir der Auffassung, dass am heute bestehenden Erfordernis, wonach fiir an der SIX
Swiss Exchange kotierte Anleihen die Hauptzahlstelle in der Schweiz liegen muss, weiterhin festge-
halten werden sollte. Entsprechend sollte geméss unserer Ansicht keine Ausnahme von diesem Er-
fordernis fiir nicht in CHF denominierte Anleihen eingefiihrt werden.

Art. 12 ZRA (in der heutigen Fassung) will insbesondere sicherstellen, dass der Zins- und Kapital-
dienst und im Fall von Wandelanleihen iiberdies die Entgegennahme und Bearbeitung von Aus-
iibungserklarungen in der Schweiz gewihrleistet sind. So soll sichergestellt werden, dass sich der
Anleger nicht mit auslindischen Zahlstellen befassen muss. Dabei sollte es insbesondere aus Anle-
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gerschutzgriinden keinen Unterschied machen, ob eine Anleihe in CHF oder einer anderen Wiahrung
denominiert ist. Ferner fungiert nach unserer Erfahrung die schweizerische Zahlstelle wihrend der
Laufzeit der Anleihe hiufig auch als Gldubigervertreterin oder zumindest als Ansprechperson. Es ist
anzunehmen, dass eine auslidndische Zahlstelle, die mit den Gegebenheiten des schweizerischen An-
leihensmarkts und den Regularien (z.B. den Vorschriften iiber die Glaubigergemeinschaft oder die
Ad hoc-Publizititsvorschriften der SIX Swiss Exchange) nicht oder weniger betraut ist, nicht bereit
wiire, diese Funktionen auszuiiben.

Zu erwithnen ist in diesem Zusammenhang auch, dass ebenso fiir auslandische kollektiven Kapitalan-
lagen, die in der Schweiz an qualifizierte oder nicht qualifizierte Anleger vertrieben werden sollen,
zwingend eine Zahlstelle in der Schweiz bezeichnet werden muss (Art. 120 Abs. 2 lit. d und Abs. 4
KAG).

In der Beilage finden Sie unsere diesbeziiglichen Anpassungsvorschldge, welche, wo nétig, mit einer
kurzen Begriindung versehen sind.

Wir hoffen, dass Thnen unsere Bemerkungen hilfreich sind und stehen bei Fragen oder Bemerkungen
gerne zur Verfligung.

Mit freundlichen Griissen

wf‘(/(/\—;~ /L———

Patrick Schleiffer Hans-Jakob Diem



